KRIPTO PARALAR - BITCOIN

Bitcoin’in 2008 yilinda Satoshi Nakamoto takma ismini kullanan bir kullanici
tarafindan ortaya ¢ikarildig soylenmektedir. Bitcoin’in yaraticisi bir kisi veya grup
veya bir sistem de olarakda degerlendirilmektedir. Neticede Bitcoin, 10 yildir kripto
(sifrel1) para piyasalarinda islem gérmekte ve kimin tarafindan ortaya cikarildig
bilinmemektedir. 11k ¢ikt1g1 zamanlarda ¢ok ucuz oldugu icin sadece merak
nedeniyle bile Bitcoin alan, ancak daha sonra bu yatirim sayesinde epey zengin olan
kisilerden de giiniimiizde s6z edilmektedir.

Sanal clizdaniniz1 Bitcoin’lerle islem yaparak, alim ve satimlar yoluyla daha fazla
doldurunca, Bitcoin ile markete gidip ekmek almaniz miimkiin olmadig1 i¢in, gercek
diinyada kullanilabilecek bir para birimine geri ¢evirmek gerekmektedir. Bunu
ozellikle fiyat1 yiikseldigi sirada yapan yatirimci da epey yliksek oranda kar elde
etmektedir. Bitcoin ile islem yapmak kisaca boyle tanimlanmaktadir.

Kripto paralardan sadece biri olan Bitcoin su aralar en revagta olanidir. Bitcoin gibi
kripto para Borsalarinda islem géren Litecoin, Ethereum, Ripple, Monero, Dash gibi
elliye yakin kripto para vardir. Biitiin bu sanal paralar, normal Borsalardan farkl
olarak agilis ve kapanis saatleri olmayan ve herhangi bir iilkeye bagli olmadan
calisan “Kripto Para Borsalari’nda islem gérmektedir.

Bu islem nasil gergeklesiyor? Gerek internette bazi siteler araciligiyla, gerekse ¢ogu
Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan Bitcoin ATM’lerinden, sahip oldugunuz
dolar, avro, Tirk liras1 veya herhangi bir para birimiyle 6nce Bitcoin satin
alimmaktadir. Nasil ger¢ek parayi clizdanda barindiriyor ve sakliyorsaniz,
Bitcoin’lerinizi de sanal bir clizdanda saklayabiliyorsunuz. Bu sanal ciizdan, yiiksek
ve fazlasiyla gelismis bir sifreleme sistemiyle korunmaktadir. Burada kullanicinin en
dikkatli olmas1 gereken 6zellik, sifresini olusturup korumasi ve sanal ciizdanindan
parasinin ¢alinmamasi i¢in azami 6zen gostermesidir.

Bu asamadan sonra bilgisayar basina gecerek istediginiz iilkeye SWIFT kodu
olmadan, devlet, vergi ya da sorgulama olmaksizin Bitcoin’lerle deme
yapabilmekte veya 6deme kabul edebilmektedir. Ulkeden iilkeye gerceklesen para
akislar1 normalde devletler tarafindan kontrol edilirken Bitcoin i¢in boyle bir
mekanizma su asamada yoktur.

Bitcoin hakkinda kim ne diyor?

Bitcoin konusunda gegtigimiz yillarda, Tiirkiye’de ve diinyada ¢ok sey yazilmustir.
Sonra kendisini bir siire unuttursa da, fiyatindaki hizl yiikselisle 2017 yilinda tekrar
giindeme gelmistir. Bitcoin iktisatcilar ve para teorisi ¢alisanlar igin pek gliven
vermeyen bir kripto para birimidir. ‘Volatilitesi’ cok yliksek, yani degerindeki inis-
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cikislar hem ani hem de ¢ok fazladir. Yakin gelecekte degerinde daha da yiikselme
beklenmektedir.

Nobel odiillii tinlii iktisat¢1 Joseph Stiglitz yaptigr agiklamada dijital para
birimlerinin tehlikelerine deginirken, Bitcoin’in bir balon oldugunu iddia etmektedir.
Bu balonun patlamasi1 durumunda tiiketicilerin biiytlik kayiplar yasayacagini belirten
Stiglitz, Bitcoin yatirimcilarini kayiplar konusunda uyarmaktadir.

Bitcoin’e yaklagim konusunda iktisatgilar ¢ekinceli ve stipheli goriisler
belirtmektedir. Finans sektorii tereddiit etse de, olasi firsatlar: kagirma ve gelismelere
kayitsiz kalmanin doguracagi geri kalma ihtimalinden korkmakta ve Bitcoin’in
"olumlu bir endise" ile izlenmesi gerektigini savunmaktadir.

Bilisim sektorii ise, Bitcoin sanki normal paralardan bir paraymis ve higbir
dezavantaji yokmus, zaten 21. yiizyilin para birimi bu tarz bir para olacakmis gibi
Bitcoin’i sahiplenmektedir

Bitcoin’e olan talebin artmasinda biiyiik borsa isletmecilerinin Bitcoin’de opsiyonlar
sunmasi ve Bitcoin islemleri yapmaya baslamasi1 6nemli bir etkendir. Boylelikle
yatirimcilar, zamanla Bitcoin’in islem gorecegi borsa sayisinin ve kar firsatlarinin
artacagina inanmaktadirlar. 2017 yilina bin dolar seviyelerinde giren Bitcoin fiyati
bugiin 12 bin dolar1 da agsmistir. Bitcoin’deki bu inanilmaz degerlenmenin gelecek
bes yilda 55 bin dolara kadar tirmanacagini sOyleyen Wall Street stratejistlerine gore,
yatirimcilar Bitcoin’i altin yerine gececek bir yatirim araci olarak gérmektedirler.
Miktarinin sabit olmasi da Bitcoin’in deger kaybetmesine engel olacak bir faktor
olarak degerlendirilmektedir.

Su siralar Bitcoin alan kisiler, glinliik aligveriglerini tamamen Bitcoin gibi ¢ok
dalgali, roket hiziyla deger kazanip sert bir sekilde diisen bir para birimi ile yapmak
istemediklerini belirtmektedir.

The Economist dergisi bunu “aptal teorisi” seklinde agiklamaktadir. Diislik fiyattan
alip, daha yiiksek bir fiyata satacak birini bularak yiiksek kar elde etmek. Ama diger
yandan, bu mekanizmada biiyiik bir tehlike de s6z konusudur. Tiim alicilar daha
fazla para kazanmak i¢in bu piyasada ise fiyati arz ve talep mekanizmasi belirliyorsa
-ki bugiinlerde sahit oldugumuz fiyat yiikselmeleri talep kaynakli- tiim kullanicilarin
milyoner olma sevdasiyla bir anda Bitcoin’lerini satmaya basladig1 zaman fiyatin
yere ¢akilmasi da kaginilmazdir. Goriinen o ki bir siire Bitcoin lizerinden ¢ok kar
edilecektir ancak, sonrasini ise cevapsiz bir sorudur.

Bitcoin konusunda resmi kuruluslar, Rusya, Fransa ve ABD Merkez Bankalari,
“Riskleri siz bilerek ve isteyerek aliyorsunuz, yarin balon patlarsa kimseyi



suclamayin” diye piyasalara ve yatirimcilara yapabilecekleri tek sey olarak uyarida
bulunmaktadir.

Bitcoin’in avantaj ve dezavantajlar

Bitcoin’e olan asir1 ragbetin dnemli sebeplerinden biri, islemlerin gizliligidir.
Islemler dagitik bir sistemde farkli noktalarda kayit altina alindig1 i¢in kayitlarmn
kaybolma ihtimali yoktur. Fakat programin 6zelligi geregi kimin ne kadar Bitcoin
sahibi oldugu veya Bitcoin ile hangi miktarlarda ne tip islemler yaptig1 tamamen
gizli kalmaktadir. Bitcoin’in pek ¢ok iilkede kabul goriip kendisine saglam bir yer
edinmesini saglayan oncelikli fonksiyonu iste bu gizliligidir. Herhangi bir devlete
vergi 0demek istemeyenler ve yasal olmayan yollardan kazanilan paralar1 aklamak
isteyenler bu yeni sifreli para birimine yonelmislerdir. Hatta Bitcoin’in daha gok
kara para aklamak icin kullanildig1 sdylemleri, belki de diger 6zelliklerinin 6niine
gecip kendisi hakkinda negatif bir imaj olusturmustur seklinde bir yorumda
getirilmektedir.

Bitcoin’in diger en dnemli 6zelligi ise arzinin sinirli olmasidir. iktisatta herhangi bir
malin miktar1 arttik¢a degerinin diistiigline inanilmaktadir. Paranin da miktar1 artinca
degeri diismektedir. Programa tanimlandigi gibi kalirsa, belirlenen maksimum
Bitcoin miktar1 21 milyondur. Baslangigta piyasaya siiriilen Bitcoin’ler alim-satim
yoluyla el degistirirken, diger yandan piyasadaki Bitcoin miktar1 ‘Bitcoin
madenciligi’ ile artirilmaktadir. Nasil altin madenini dogadan madencilik
yontemleriyle ¢ikarabiliyorsaniz, dijital ortamda da karmasik sifreleri ¢ozerek
Bitcoin ¢ikaran Bitcoin madencileri vardir. Bulunan her sifre dnceleri 50, daha sonra
25, simdi de 12,5 Bitcoin ile 6diillendirilmektedir. Bitcoin madenciligi ¢evre
kuruluslarin1 ayaga kaldiracak kadar yiiksek miktarda elektrik enerjisi tiiketmektedir.
Cikarilan Bitcoin miktar1 arttik¢a yeni sifrelerin ¢oziilmesi zorlasmakta; ayni
zamanda 0diil olarak verilen Bitcoin miktar1 da diismektedir.

Bitcoin madencilerinin -su anki programlamaya gore- 21 milyon Bitcoin tamamen
cikarilinca, daha fazla ¢aba harcamalarina gerek kalmayacaktir. Arzinin sabit olmasi,
ulusal kagit paralarin aksine, Bitcoin’i ulusal paralara kars1 devamli degeri yiikselen
bir para birimi haline getirmektedir. Bitcoin aynen altin ve giimiise benzer sekilde,
bir giin tiikkenecek ve daha fazla iiretilemeyecek bir maden gibi tasarlanmis
bulunmaktadir.

Arz penceresinden bakildiginda Bitcoin’in sabit arzi, degerindeki artis1 destekleyen
bir faktordiir. Talep tarafindan bakildiginda ise gizlilik, hizli ve kolay islem
yapabilme, her tiirlii devlet kontroliinden uzak bir yapi i¢cinde bulunmasi, degerinde



stirekli bir artis beklenmesi gibi faktorler, Bitcoin’e olan talebi her gegen giin
artirmaktadir. Diger yandan, Bitcoin ile 6deme kabul eden sirket sayisi da hizla
artmaktadir. Bitcoin ile islem yapanlar arasinda Microsoft, Intuit, PayPal ve Virgin
Galactic gibi biiyiik sirketler de yer almaktadir.

Tiirkiye’de Bitcoin bir yandan risk istah1 kabarik yatirimer tarafindan talep gortiyor,
diger yandan ise BDDK ve SPK gibi kuruluslar yatirnmciy1 ve Bitcoin’e ilgi duyma
potansiyeli olan herkesi uyarmaktadir.

Bitcoin bizleri gelecegin para birimine hazirlayan, ekonomideki aktorleri bu tarz
islemlere asina kilmaya yarayan bir kripto para vazifesi gorebilir. Herhangi bir
otoriteye bagli olmamasi, kimlik bilgilerinin gizliligi gibi nedenlerle, bir giin hi¢ var
olmamis gibi ortaliktan kaybolabilir de. Bunlar1 bilmiyoruz ve bu gelismeleri hep
birlikte goriip yasayacagiz.

Bundan zarar gorenler istahli ve risk seven yatirimcilar olacaktir. Onlar da zaten
merkez bankalar1 ve diger otoritelerin uyarilarina kulak asmadiklari i¢in, kendi
kararlarinin sonucuna katlanmak durumundadir. Diger yandan Bitcoin’deki deger
artisinda sabit arz faktoriiniin ¢ok hayati oldugunun belirtilmesine karsin, su an sabit
olarak bilinen 21 milyon Bitcoin’in bir kag y1l sonra artirilmayacagmin garantisi de
yoktur. Cilinkii; sahibinden haberimiz olmayan, yarin sabah yok olsa hesap sorulacak
bir mercii bulunmayan bir kripto paradan s6z edilmektedir

Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de bitcoin’in, alim satim platformlarinda ‘over
the counter’ dedigimiz kisiler arasi alim satim yapmaktadir. Tiirkiye i¢inde toplam
bitcoin islemlerinin 2.500 bitcoin civarinda oldugunu tahmin edilmektedir. Bitcoin
genelde deger artis1 i¢in alinip satilmaktadir. Kullanimi maalesef heniiz ¢ok
diisiiktiir. Ilerleyen dénemlerde kripto paralar alisveris yapmak icin de rahatlikla
kullanabilecektir. Bitcoin ile ¢ok temel olarak ciizdandan ciizdana ¢ok hizli ve ucuz
bir sekilde bakiye transfer edilebilmektedir. Bu transferin diinyanin neresinden hangi
lokasyona yapildiginin hi¢bir 6nemi bulunmamaktadir. Su an Tiirkiye’de bilisim,
insaat, e-ticaret, konaklama, teknoloji, hizmet ve yayincilik gibi sektorlerde 40’dan
fazla firma bitcoin ile 6demeyi kabul etmektedir.

Bitcoin’in ilk yatirimcilar1 daha ¢ok bilisim sektoriinde ¢alisan genglerdir. Ama
spekiilatif amagli alim satimlar da son yillardaki fiyat hareketleri sayesinde bir hayli
artmistir. Gelecek zamanlar i¢inde, 6zellikle Sikago Borsasi’nin bitcoin vadeli islemler
piyasasinin agilmasiyla platformun icine finansal {iriinleri ¢ok iyi bilen, kurumsal ve
yiiksek miktarli islem yapacak oyuncular da dahil edilecektir. Bitcoin’in degeri
bagimsiz borsalar iizerinde tamamen arz talep iliskisi ile belirlenmektedir. Alici ve



saticilarin emirlerini birbiriyle eslestiren borsalar, kullanicilarin yaptigi islemleri fiyat
ve piyasa bilgileri olarak yayinlamaktadir.

Finans sektorii su an blockchaini anlamaya calismakta, nasil kullanabilecegini
arastirmaktadir. Kripto para birimlerinin Tiirkiye’deki finans sektorti i¢in

altin firsat oldugudur. Finans merkezi olmay1 isteyen Tiirkiye’nin bu konuda daha
ciddi ve hizli adimlar atmasi1 beklenmektedir. Dogru adimlarin atilmasi1 durumunda
bankacilik sektoriinde ciddi bir biiylimeye ve gelismeye neden olabilecektir.

Kripto paralarin piyasa hareketleri ¢ok sert olabilmektedir. Ani yiikselisler ve diigiisler
gortilebilmektedir. Bu durum piyasanin s1g olmasindan ve yatirimeilarin ayni zamanda
hareket etmesinden kaynaklanmaktadir. Bitcoin fiyatinin artmasinin baslica nedeni
daha c¢ok insanin hem spekiilatif amag¢li hem de bu yeni teknolojiye inanglar1
dogrultusunda alim yapmalaridir. Kisitli sayida bitcoin olmasi ve belki biraz da
bilingsizce gelen talep fiyati yiikseltmistir.

Gelecekte neler olabilir?

Bitcoin 6zelinde diger tiim kripto paralar olarak degerlendirmek daha saglikli
olacaktir. Kripto paralar artik hayatimizin bir pargas1 haline gelmistir. Basta finans
sektorii olmak tizere bir¢ok sektor blockchaini kabul etmis ve “nasil kullanabiliriz”
diye ¢aligsmalara baslamistir. Kripto paralar zamanla islevlerine gore ayrilacak ve bir
kismi1 yok olurken bir kisminin kullanimi ve degeri de artacaktir. Bu diinya biiylimeye
devam ederken yeni lriinler, yeni uygulamalar ¢ikacaktir. Konunun uzmanlari, Bitcoin
ile baslayan bu devrim niteligindeki hareketin artarak devam edecegi diisiinmektedir.
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